
Fruto de la actualización del dato de crecimiento interanual del cuarto trimestre de 2018, que fue del 2,4% (el modelo de alta frecuencia con el que se elabora el
termómetro operaba con un 2,0%), el termómetro ha experimentado un cambio de escala que supone una revisión de toda la serie. Así, el valor asignado al mes de
febrero es de 104,5, casi dos puntos por debajo del que ahora se adjudica a enero. Por tanto, se mantiene una imagen de clara desaceleración a lo largo de los
últimos meses, pero con una pérdida de intensidad un poco más suave de lo inicialmente previsto. Hay que recordar que la función del termómetro es la de alertar
de forma anticipada de cambios de dirección en la evolución de la economía, más que estimar la tasa de crecimiento del PIB. En ese sentido, el termómetro anticipa
la continuidad de la desaceleración en el primer trimestre de 2019.

2018 2019

Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Sept. Octub. Novie. Dicie. Ene. Feb.

Índice de producción industrial 2,8 2,4 2,2 1,9 1,3 1,0 0,8 0,3 -0,6 -1,1 -1,0 -0,7

Índice de actividad industrial 1,5 1,4 1,5 1,6 1,6 1,6 1,6 1,7 1,7 1,6 1,6 1,7

Índice de clima industrial -7,9 -7,2 -4,0 0,2 0,2 -3,9 -8,0 -9,5 -9,3 -10,8 -13,0 -13,3

Matriculación vehículos carga 20,9 25,4 27,6 26,9 24,8 20,9 13,6 6,6 3,5 1,6 -1,7 -4,9

Importaciones bienes de equipo 7,2 7,0 7,2 7,0 5,8 5,0 4,8 4,8 5,2 5,5 5,8 5,4

Venta de viviendas 8,6 5,4 4,5 4,8 6,7 8,8 8,8 8,5 9,6 10,5 9,6 8,1

Cifra de negocios en servicios 7,9 7,2 7,3 8,1 8,7 8,7 7,9 6,7 5,5 4,7 4,2 3,6

Empleo encuesta de servicios 1,8 1,6 1,5 1,4 1,6 2,0 2,3 2,4 2,4 2,4 2,1 1,8

Índice de comercio minorista 1,5 1,0 0,8 0,8 0,8 0,8 0,9 1,2 1,3 1,1 1,0 0,8

Empleo comercio minorista 0,4 0,6 0,7 0,7 0,6 0,5 0,5 0,6 0,8 1,1 1,2 1,1

Viajeros en avión 10,9 11,1 10,9 10,3 10,9 11,9 11,8 10,7 9,2 8,1 7,5 6,8

Pernoctaciones en hoteles 6,3 7,4 7,6 7,2 7,0 7,2 7,5 7,9 7,9 7,3 6,5 5,8

Afiliación Seguridad Social 2,2 2,1 2,1 2,1 2,0 1,9 1,7 2,3 2,1 1,9 1,9 1,8

Contratos registrados 5,3 5,8 5,3 4,8 4,4 3,9 3,8 4,0 3,5 2,5 2,0 1,2

Paro registrado -7,8 -8,1 -8,2 -7,9 -7,6 -7,4 -6,9 -6,1 -5,9 -6,3 -6,0 -5,8

Nota: El monitor de indicadores recoge quince variables mensuales que tienen una elevada correlación con el PIB vasco. Las series han sido suavizadas, por lo que su trayectoria puede
entenderse como la tendencia de la variable. Los datos en cursiva son una previsión.

TERMÓMETRO DE LA ECONOMÍA VASCA. FEBRERO

MONITOR DE INDICADORES. FEBRERO

Nota: El termómetro de la economía vasca es un indicador sintético que combina del orden de cien variables mensuales.

2018 2019

Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Sept. Octub. Novie. Dicie. Ene. Feb.

TERMÓMETRO 128,8 126,0 123,2 120,5 117,8 115,2 113,3 112,9 111,2 108,8 106,3 104,5



MONITOR DE INDICADORES. FEBRERO

¿CÓMO ES LA SITUACIÓN?

Crítica Muy mala Mala Buena Muy buena Excelente

IPI x<-6 -6<x<-3 -3<x<0 0<x<3 3<x<6 x>6

IAI x<-6 -6<x<-3 -3<x<0 0<x<3 3<x<6 x>6

Índice de clima industrial x<-40 -40<x<-30 -30<x<-20 -20<x<-10 -10<x<0 x>0

Matriculación vehículos de carga x<-10 -10<x<-5 -5<x<0 0<x<5 5<x<10 x>10

Importaciones no energéticas x<-10 -10<x<-5 -5<x<0 0<x<5 5<x<10 x>10

Venta de viviendas x<-10 -10<x<-5 -5<x<0 0<x<5 5<x<10 x>10

Cifra de negocios en servicios x<-4 -4<x<-2 -2<x<0 0<x<2 2<x<4 x>4

Empleo en encuesta de servicios x<-3 -3<x<-1,5 -1,5<x<0 0<x<1,5 1,5<x<3 x>3

Índice de comercio minorista x<-6 -6<x<-3 -3<x<0 0<x<3 3<x<6 x>6

Empleo en comercio minorista x<-3 -3<x<-1,5 -1,5<x<0 0<x<1,5 1,5<x<3 x>3

Viajeros en avión x<-6 -6<x<-3 -3<x<0 0<x<3 3<x<6 x>6

Pernoctaciones en hoteles x<-6 -6<x<-3 -3<x<0 0<x<3 3<x<6 x>6

Afiliación a la Seguridad Social x<-3 -3<x<-1,5 -1,5<x<0 0<x<1,5 1,5<x<3 x>3

Contratos registrados x<-10 -10<x<-5 -5<x<0 0<x<5 5<x<10 x>10

Paro registrado x>10 10>x>5 5>x>0 0>x>-5 -5>x>-10 x<-10

Fuente: Eustat, Iberdrola, Dirección General de Tráfico, INE, AENA y Seguridad Social.

Fuente: Dirección de Economía y Planificación.

¿CÓMO ES LA SITUACIÓN?

Decrecimiento Crecimiento suave Crecimiento sólido

TERMÓMETRO x<50 50<x<100 x>100


